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Disclaimer

- Eventuais declaragcoes que possam ser feitas durante esta apresentagdo, relativas as
perspectivas de negoécios da Companhia, projecoes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria da Sao Martinho S.A. bem como em
informacgoes atualmente disponiveis para a Companhia.

« Consideragoes futuras ndo sao garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e
premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunstancias que podem
OU NAo ocorrer.

« O puUblico deve compreender que condigoes economicas gerais, condicoes da indUstria,
climdticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da empresa e
podem conduzir a resultados que diferem, materiaimente, daqueles expressos em ftais
consideracgoes futuras.
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Destaques Operacionais — Encerramento da Safra 19/20

DADOS OPERACIONAIS 12M19  12M20 Var.(%)
Cana Processada (mil toneladas) 20.450 22.640 10,7%
Prépria 13.692 15.740 15.0%
Terceiros 6.758 6.900 2.1%
Colheita Mecanizada 100% 100% 0.0 p.p.
Produtividade no Periodo (ton/ha) 74,2 82,9 11.7%
ATR Médio (kg/ton) 142,2 139,4 -2,0%
Producdo
AcuUcar (mil toneladas) 992 1.106 11,4%
Etanol (mil m3) 1.097 1.172 6,9%
Energia Exportada (mil MWh)" 829 9210 9,8%
ATR Produzido 2.908 3.155 8,5%
Mix Acucar - Etanol 36% - 64% 37% - 63%

1 - Volume estimado, dado que a cogeracdo continuard até marco/20
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Destaques Financeiros

[ XYl Sumadrio Executivo 3119 3120 Var. (%)
Receita Liquida' 842.562 1.029.978 22,2% ETANOL |_ +6'6% j
EBITDA Ajustado 417.320 541.440 29,7% (mil m?-R$/m?) 1.951,3
Margem EBITDA Ajustada 49,5% 52,6% 3.0p.p. Grdfico 1 1'822'3/"
EBIT Ajustado 157.751 237.686 50,7%
Margem EBIT Ajustada 18.7% 23.1% 4,4p.p. - Maior volume de
IAA (Copersucar) - 349.056 n.m. |— +17,0% j expor’rogdo
LAIR 78.838 419.193 431,7%
Lucro Liquido sem efeitos do IFRS 16 65.929 355.095 438,6% 284,1 332,3 - Melhores precos
Efeito nGdo Caixa do IFRS 16 no Lucro Liquido - (12.175) n.m. na entressafra
Lucro Liquido 65.929 342.920 420,1%
Lucro Caixa 80.194 366.499 357.0%
Alavancagem (Div. Lig. / EBITDA) 1,80 x 1,65 x -8,5%
ATR vendido (mil tons) 736 845 14,8% 3119 3120
1- Exclui efeito de Hedge Accounting de divida em moeda estrangeirae PPA USC - Volume Mercodo In’rerno - \/O|Ume Iv\ercado ExTemo + Prego Méd|o
Os dados nao contemplam os impactos do IFRS 16, com exceg&o do lucro liquido
ACUCAR S, 0% = COGERACAO +13,9%
(mil fons - R$/ton) (mil MWh - R$/MWh) I_ _l
Grdfico 2 1 '].1 9.8 1 ‘1.29'7 Grdfico 3 205,6 el
+11 8% Concentracdo de S —
|_ ’ 1 embarques nas I_ +36,7% o - Preco spot superior
telas de final da 267.5 Y o

2411 269.4

Helife! 195,7 moagem

3719 3120 3119 3720

P volume Mercado Interno [l Volume Mercado Externo —@— Preco Médio I scot M Contratado —@— Preco Médio
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Margem por Produto - 3T19 x 3T20

ACl’JCAR ETANOL
(R$/ton) (R$/m?)
+6,6%
+0,9%
1.951
1.830
o——0
1.9% Var. Margem
+6,8 p.p.
-1.6% Var. Margem
b, 1.569 1.539
1.029 1.013
3119 3120 3119 3120

v Melhores precos de acucar e etanol

v Maior diluigao de custos devido ao aumento do volume de moagem na
safra 19/20 - apesar do aumento do Consecana
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Endividamento

Tabela 1 Moeda - Bruta
mar/19 dez/19 Var%. Ciicod
Em Milhares de R$ S&P G |.0 bal
Divida Bruta Total 4.491.205 4.343.431 -3,3%
Disponibilidades 2.089.213 1.392.858  -33,3% BBB-
Divida Liquida 2.401.992 2.950.573  22,8% Investment Grade
Divida Liquida / EBITDA Acum. R$ 1,46 x 1,65 x 13,0% Escala Global
Divida Liquida / EBITDA Acum. - USD! 1,32 x 1,58 x 20,2%
EBITDA Ajustado Acumulado 1.644.534 1.787.266 8,7% BrAAA
TS T Escala Nacional
1 - Divida Liquida PTAX: EBITDA Acumulado PTAX médio didrio 12 meses:
Marco/19: R$ 3,90 Marco/19: R$ 3,78
Dezembro/19: R$ 4,03 Dezembro/19:R$ 3,95
Movimentagdo da Divida Cronograma da Divida N N T
Grdfico 1 R$ - Milhdes Grdfico 3 R$ - Em milhares Curto Prazo: 14%
Longo Prazo: 86%
+22,8%
! 1.505
1.393 1
174 49 2.951 !
2.402
688 : 802
-421 I 590 665
-231 | 1 450
| 65% I N 2
N 98% 9%
P Ed R KN KK
Mar/19 Fluxo de Receb. Giro Remuneracdo Capex  Variagdo Dez/19 Caixa em ! Curto Prazo 1 a2anos 2 a3 anos 3 a4anos 4 abanos
Caixa Antes |AA parc. aos Acionistas Expansdo/ Cambial Dez/19 :

Il r$ B usD

de Expansdo  dez.19 Melvais
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Posicao de Hedge

ACUCAR Volume de Preco Médio Preco Médio’
Hedge (ton) (US$ c/p) (R$/ton)
Safra 2019/2020 373.794 13,75 ~1.232 FUJZOCIE) SEnt
propria fixada
Safra 2020/2021 512.852 13,65 ~1.263 AL i
propria fixada

1 — Para o montante fixado em agucar, porém ndo fixado em délar, foi considerado o cdmbio de R$ 4,15/USD; 2 - Considerando a produg¢do da safra 19.20
g g




Mercado de AcuUcar e Etanol

Oferta e Demanda Global de AgUcar
Em milhdes de toneladas

Grdfico 1

O déficit de acucar devido

10,4
7.8 as condicdes climaticas,
3.9 4,0 notadamente na india e
- - . Taildndia, deverd ser maior
do que o previsto pelo
- ] 0.4 mercado, levando a uma
-3,1 importante recuperacdo
§24l dos precos
-11,2
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19E 19/20E
Consumo de Etanol Bh=o’ 2181
Grdfico 2 2.094
1.993
1.886 1.916 1.897

1.798

1759 1747 T84 Y ae 761 LSS

Izl 609

Consumo +

Aumento da paridade
com a gasolina para ~70%

out-18 nov/18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20

mmmm Demanda Mercado Interno - Etanol Hidratado (milhdes m3)  mmmss Demanda Mercado Interno - Efanol Anidro (milhndes m?)  ==O== Preco Médio - Etanol (R$/m?)

Fonte: Datagro, CEPEA/Esalg, MAPA, ANP e UNICA
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Contatos - Relag¢

+5511 2105-4100
ri@saomartinho.com.br

www.saomartinho.com.br/ri
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